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Summary: This paper is devoted to the study of consumption function in the historical survey. It is started the study Keynesians consumption function, next it is studied relative income hypothesis, the hypothesis of stocks, life cycle hypothesis, permanent income hypothesis, rational expectations hypothesis, DHSY model and HUS model.
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1. Úvod

Štandardným nástrojom kvantitatívnej ekonomickej analýzy pri skúmaní vzťahov medzi 

spotrebnými výdavkami, dôchodkom, likvidnými aktívami, úrokovou mierou a rôznymi demografickými a sociálnymi faktormi je spotrebná funkcia


Spravidla je stredom záujmu ekonómov agregátna makroekonomická spotrebná funkcia, ale svoje miesto v ekonomických analýzach má aj spotrebná funkcia na mikroekonomickej úrovni. Konečnú spotrebu budeme chápať ako súhrn spotrebných výdavkov na tovary a služby pričom pre niektoré účely je vhodné vyčleniť s celkových výdavkov na spotrebu zvlášť výdavky na tovary dlhodobej spotreby. Analýza celkovej spotreby na základe spotrebnej funkcie umožňuje skúmať tie faktory, ktoré určujú spôsob akým spotrebitelia delia svoj celkový disponibilný dôchodok na spotrebné výdavky a úspory. 

2. Teoretické východiská spotrebných funkcií

2.1 Hypotéza absolútneho dôchodku

Pojem spotrebnej funkcie zaviedol J. M. Keynes, ktorý ju formuloval ako priamu závislosť spotreby na dôchodku, pričom spotreba rastie pomalšie ako dôchodok. Stochastický model vychádzajúci z tohto základného psychologického zákona možno jednoducho špecifikovať ako lineárny vzťah
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kde Ct je spotreba, Yt je dôchodok a ut je sériovo nekorelovaná náhodná zložka s konštantným rozptylom. Parameter 
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 je marginálny sklon k spotrebe, predpokladáme, že platí 
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. Rovnica (2.1.1) je keynesiánska spotrebná funkcia označovaná tiež ako hypotéza absolútneho dôchodku. Je založená na predpoklade stabilného vzťahu medzi bežnou spotrebou a bežným dôchodkom. Úrovňová konštanta 
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 je interpretovaná ako autonómna úroveň spotreby (spotreby nezávislej na bežnom dôchodku), parameter 
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 je smernica spotrebnej funkcie.

2.2. Hypotéza relatívneho dôchodku


Rozpory zistené v povojnovom období medzi teoretickým východiskom spotrebnej funkcie keynesianského typu a výsledkom empirických štúdií viedli k formulácií hypotézy relatívného dôchodku, ktorú rozpracoval Duesenberry. Navrhol formulovať model spotreby v tvare 
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kde je Ymax je maximálna minulá úroveň dôchodkov. Prepis modelu (2.2.1) na tvar 
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zreteľne ukazuje, že model zachytáva vlastne závislosť priemerného sklonu k spotrebe od relatívnej zmeny dôchodku, pričom 
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γ

 je koeficientom absolútnej elasticity tohto vzťahu.


Inú formuláciu hypotézy relatívneho dôchodku navrhol Davis, ktorý za mieru relatívnosti dôchodku uvažuje pomer 
[image: image9.wmf]t

max

Y

C

 teda


[image: image10.wmf]t

max

r

t

t

u

C

γ

Y

α

C

+

+

=

                                                                                                     (2.2.2)


Osobitne dôležitá je Brownová modifikácia tejto hypotézy v spotrebnom modeli zvykovej zotrvačnosti v tvare
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Okamžitý sklon k spotrebe je 
[image: image12.wmf]0
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, avšak všeobecný sklon k spotrebe treba odvodiť, robí sa tak po zavedení podmienky o rovnováhe ( o stave nemennosti) spotreby, podľa ktorej. Ct-1 = Ct takže model (2.2.3) nadobudne tvar
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kde 
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Všeobecný sklon k spotrebe je
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Pretože z ekonomického hľadiska treba očakávať, že 
[image: image16.wmf]0

γ

γ

ñ

 ma parameter 
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 ekonomickú interpretáciu iba vtedy ak 
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2.2 . Hypotéza zásob

Podľa tejto hypotézy je popri súčasnej úrovni disponibilného dôchodku určujúcim prvkom spotreby aj určitá stavová veličina s, ktorá môže nadobúdať zmysel fyzických zásob spotrebných statkov u spotrebiteľa alebo význam zásob ako „nahromadených zvyklostí“ statky spotrebúvať. Formulácia hypotézy vedie k Houthakkerovmu – Taylorovmu modelu
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v ktorom st sú takto definované zásoby. Skutočný zmysel veličiny zásoby vyplynie zo znamienka parametra 
[image: image20.wmf]β

: ak je tento parameter záporný interpretuje sa veličina s ako fyzické zásoby (zmenšuje aktuálnu úroveň spotreby), ak je 
[image: image21.wmf]0

β

ñ

má s zmysel nahromadených zvyklostí (v dôsledku ktorých spotreba rastie.)


Pretože veličina zásoby nie je štatisticky kvantifikovateľná, nemožno model (2.3.1) kvantifikovať priamo. Dá sa ukázať, že kvantifikačný tvar modelu možno určiť vzťahom 
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a po štatistickom odhade jeho parametrov sa parametre modelu 2.3.1 určia takto 


[image: image23.wmf](

)

1

b

b

b

2

1

b

b

2

α

1

3

3

2

0

+

÷

ø

ö

ç

è

æ

-

=



[image: image24.wmf](

)

3

2

3

1

1

b

2

1

b

b

1

b

1

b

2

β

-

+

+

-

=



[image: image25.wmf]3

2

3

3

3

2

0

b

2

1

b

b

δ

,

1

b

b

2

1

b

2

γ

-

=

+

÷

ø

ö

ç

è

æ

-

=


kde 
[image: image26.wmf]δ

 je stála odpisová miera.

2.4 Hypotéza životného cyklu


Ďalšiu etapu vývoja názorov na špecifikáciu spotrebnej funkcie predstavuje hypotéza životného cyklu, ktorú prezentovali Modigliáni, Brumberg a Ando. Vyšli z úvahy že životný cyklus spotrebiteľa trvá L období (rokov), s toho N období (rokov) je spotrebiteľ ekonomicky aktívny a M rokov je ekonomicky neaktívny, teda L = M + N. Za predpokladu, že je známy celkový budúci dôchodok spotrebiteľa, možno uvažovať takže jeho cieľom je rozdeliť celoživotný dôchodok tak, aby maximalizoval svoj úžitok plynúci z celoživotnej spotreby. Spotrebiteľ vo veku T maximalizuje funkciu užitočnosti v tvare

U = U (Ct,, CT+1, ..., CL)                                                                                                     (2.4.1)

pričom Ci, i = T, T + 1,..., L je plánovaná spotreba individuálneho spotrebiteľa v i-tom období. Pretože rozhodovacia úloha individuálneho spotrebiteľa spočíva v hľadaní viazaného extrému funkcie (2.4.1), musíme zvoliť také Ci, pre ktoré funkcia (2.4.1) nadobúda maximum vzhľadom k celkovému rozpočtovému ohraničeniu v tvare očakávaných celoživotných zdrojov
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kde aT-1 je hodnota fyzických a finančných aktív spotrebiteľa na začiatku obdobia T, YT je 

zárobok spotrebiteľa v období T, Ci je spotreba v období i a r je konštantná úroková miera. 


Predpokladajme, že funkcia úžitku (2.4.1) je homotetická potom môžeme optimálnu 

(plánovanú spotrebu) vyjadriť v tvare.
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(kde 
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 je optimálna spotreba ekonomicky aktívneho spotrebiteľa v období T) a možno ju 

vyjadriť ako súčet za všetkých spotrebiteľov veku T, čiže 
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kde AT-1 je agregátne čisté bohatstvo spotrebiteľov vo veku T, YTL je agregátny zárobok 

spotrebiteľov vo veku T, 
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 je očakávaný agregátny zárobok spotrebiteľov vo veku T a 
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 sú parametre. 


Celkovú agregátnu spotrebnú funkciu pre všetkých spotrebiteľov rôzneho veku získame súčtom 
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 veková štruktúra a rozdelenie dôchodku je v čase konštantné, takže 
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kde C0 je optimálna agregátna spotreba v budúcich obdobiach, AT-1 je čisté bohatstvo, YL je agregátny zárobok, 
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 je očakávaný agregátny zárobok a 
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 sú parametre. Možno očakávať, že bohatstvo a dôchodok v (2.4.4) sú v korelácií s vekom. Z hypotézy životného cyklu plynie záver, že zmeny bežného dôchodku YT pokiaľ nevedú k zmenám v očakávaniach budúceho dôchodku 
[image: image39.wmf]e
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, majú veľmi malý vplyv na bežnú spotrebu s výnimkou spotrebiteľov, ktorý sú blízko obdobia L. Ďalej na základe hypotézy životného cyklu možno konštatovať, že bežná úroveň spotreby predstavuje konštantnú proporciu celkových celoživotných dôchodkových zdrojov. 

2.5 Hypotéza permanentného dôchodku

Hypotézu permanentného dôchodku rozpracoval Friedman. Podľa tejto hypotézy je súčastná plánovaná alebo permanentná spotreba 
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C

funkciou súčastného celkového bohatstva W a úrokovej miery r. Friedman zovšeobecnil hypotézu životného cyklu pre nekonečne dlhý časový horizont, pričom celkové bohatstvo je definované ako diskontovaný súčet všetkých budúci príjmov, včítane dôchodku plynúceho z fyzických a finančných aktív. Potom bohatstvo W možno vyjadriť pre ľubovoľné t vzťahom 
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kde Yt je celkový očakávaný príjem v období t.


Predpokladajme, že funkcia úžitku je homotetická, teda platí
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pričom faktor proporcionality q závisí na spotrebných zvyklostiach z a na úrokovej miere r, teda

q = q (z, r)                                                                                                                           (2.5.3)

Friedman ďalej zavádza pojem permanentného dôchodku 
[image: image43.wmf]P
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, ktorý definuje ako maximálnu čiastku, ktorú možno spotrebovať pričom sa nezmení bohatstvo spotrebiteľa. Ide teda o mieru výnosu z bohatstva
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Rovnicu (2.5.2) možno z využitím vzťahu (2.5.4) prepísať takto
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kde 
[image: image46.wmf]r
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, takže spotreba je vztiahnutá na miesto bohatstva k permanentnému dôchodku. Vzhľadom z (2.5.1) platí vzťah
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ktorého pravá strana  je konvergentný geometrický rad s kvocientom 
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. Nekonečný rad na pravej strane (2.5.6) konverguje k výrazu 
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čiže platí 
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Veľkosť parametra k, t.j. marginálneho sklonu k spotrebe vzhľadom k permanentnému dôchodku závisí na spotrebných zvyklostiach a úrokovej miere. Vzťah (2.5.5) možno písať aj v tvare


[image: image51.wmf](

)

P

P

Y

z

,

w

,

r

k

C

=


kde w je podiel fyzických a finančných aktív na permanentnom dôchodku spotrebiteľa.

2.6 Hypotéza racionálnych očakávaní

Teória spotreby založená na hypotéze racionálnych očakávaní vychádza z predpokladu, 

že racionálne sa správajúci spotrebiteľ zahrňuje do svojich výdavkov aj budúce očakávané zmeny vo vládnej politike. Model spotreby podľa tejto teórie možno vyjadriť takto:
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kde Et-1 (Yt) je nemerateľná očakávaná výška dôchodku v období t využívajúca všetky informácie dostupné spotrebiteľovi na konci predchádzajúceho obdobia t-1.


Dôchodok spotrebiteľa možno aproximovať lineárnym vzťahom
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kde Wt-1 je exogénna premenná bohatstva v období t-1, pričom vt je náhodná zložka. Potom očakávanú hodnotu Yt na základe dostupných informácií môžeme vyjadriť v tvare 

Et-1 (Yt) = p1 + p2 Yt-1 + p3Wt-1                                                                                                     (2.6.3)

Hlavným prínosom hypotézy racionálnych očakávaní je to, že očakávania domácností týkajúce sa vývoja budúcich dôchodkov sa formulujú na základe všetkých relevantných informácií o súčastnosti, minulosti aj budúcnosti. Spotrebu možno chápať ako náhodnu prechádzku (random walk) a preto najlepšia predpoveď spotreby v budúcom roku je spotreba bežného roka, pretože odráža všetky dostupné informácie.

2.7 Spotrebné funkcie založené na modeli korekcie chyby

Za tvorcov ECM (Error Correction Method) sa považujú R. Engle a C. Granger.

Metóda je založená na kombinácií štatistických a ekonometrických metód. Výhodou oproti klasickému modelovaniu je, že regresné rovnice založené na uvedenom princípe umožňujú vyjadriť vplyv určitého typu časového oneskorenia, o ktorom sa predpokladá že určuje vývoj modelovaného vzťahu.

2.7.1 DHSY model

Pretože odhady spotrebných funkcií z časových radov sú spravidla zaťažené nestacionárnosťou a existenciou korelácie reálneho dôchodku a spotreby, navrhli Davidson, Hendry, Srba a Yeo postup označovaný ako DHSY model. Tento model vychádza s princípu modelu korekcie chyby (ECM). Model využívajúci mechanizmus korekcie chyby k popisu závislosti spotreby od dôchodku vychádza z predpokladu, že pre rovnovážny stav platí 

Ct = KYt                                                                                                                            (2.7.1.1)

kde Ct sú reálne spotrebné výdavky a Yt je reálny disponibilný príjem. Po zlogaritmovaní dostaneme 

lnCt = lnK + lnYt
Označme ct = lnCt, k = lnK, yt = lnYt, čiže

ct = k + yt                                                                                                                        (2.7.1.2)

V skutočnosti však rovnovážny vzťah medzi spotrebou a dôchodkom neplatím, tak predpokladajme nerovnovážny vzťah
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pričom 
[image: image55.wmf]1
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 a ut je náhodná zložka. Ak predpokladáme, že spotreba a dôchodok rastú s rovnakým tempom h môžem dospieť k rovnovážnemu vzťahu

ct = ct-1 + h,  yt =  yt-1 + h

po substitúcií ct-1 resp. yt-1 do vzťahu (2.7.1.3) dostávame
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rovnovážny vzťah je potom platný ak platí 
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kde k predstavuje dlhodobý sklon k spotrebe a je funkciou tempa rastu h, čo je v súlade z vlastnosťami ECM. Keďže rovnovážny vzťah musí platiť aj pri druhom obmedzení, môžeme ho prepísať v tvare
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z čoho po úprave máme
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z čoho máme
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Táto rovnica vyjadruje zmenu spotreby nie len v závislosti od zmeny dôchodku, ale obsahuje aj chybu v dôsledku nerovnováhy. Ak platí rovnovážny vzťah aj pre predchádzajúcu úroveň spotreby a dôchodku potom tak isto ct-1 = k + yt-1 a zmena spotreby závisí iba na zmene dôchodku. V ostatných prípadoch závisí zmena spotreby aj od veľkosti odchýlky predchádzajúcich hodnôt spotreby a dôchodku od ich rovnovážneho vzťahu t.j. od výrazu ct-1 – k – yt-1. 

2.7.2  HUS model 

Model DHSY modifikovali Hendry a Ungern – Stenberg a podľa nich sa tento model označuje ako HUS model. Pôvodný model inovovali rozšírením modelu o nový premennú a to o bohatstvo, ktoré sa chápe ako kumulatívne úspory.

Nech At predstavuje bohatstvo (likvidné aktíva), nech Yt je dôchodok. Potom pre rovnovážny vzťah platí

At = BYt                                                                                                                           (2.7.2.1)

Po zlogaritmovaní dostaneme 

lnAt = lnB + lnYt
Položme at = lnYt, b = lnB, yt = lnYt. Dostaneme 

at = b + yt                                                                                                                       (2.7.2.1´)

Ak sa líšia premenné ct(ct = lnCt, kde C je spotreba) a at od svojich rovnovážnych hodnôt môžu vznikať straty alebo určité náklady. Ak je cieľom spotrebiteľa minimalizovať kvadratickú funkciu týchto strát vzhľadom k rozpočtovému ohraničeniu možno dospieť k rovnici
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kde 
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Vzťah (2.7.2.2) možno prepísať na tvar
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rovnica (2.7.2.2) je zovšeobecnením rovnice (2.7.1.5) pretože obsahuje dve chyby v dôsledku existencie nerovnováhy a síce ct-1 – yt-1 resp. at-1 – yt-1. Druhá z nich odráža rozsah nerovnováhy medzi veľkosťou aktív a dôchodkom v predchádzajúcom období. 


Iným spôsobom definujme premennú disponibilný dôchodok Y. Zavedieme novú premennú 
[image: image70.wmf]+

Y

, ktorá odráža aj kapitálové straty peňažných aktív vyvolané infláciou a je vyjadrená vzťahom
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kde L je reálna veľkosť likvidných aktív, aproximujúci výšku peňažných aktív, p je miera inflácie, takže pL je kapitálová strata z likvidných aktív, m je parameter umožňujúci zahrnúť vplyvy vyvolané nevhodne zvolenými jednotkami merania veličín p a L. 


Prínos HUS štúdie spočíva v tom že upozornila na skutočnosť, že miera inflácie neovplyvňuje priamo priemerný sklon k spotrebe, ale nepriamo, t.j. prostredníctvom svojho vplyvu na reálnu hodnotu bohatstva a na nepresné meranie reálneho dôchodku.

3. Záver

         Vlastná kvantifikácia spotrebnej funkcie závisí okrem disponibilných štatistických dát na jej konkrétnej špecifikácií, ktorá sa líši u mikroekonomickej spotrebnej funkcie od špecifikácie agregátnej makroekonomickej funkcie. Taktiež problémy pri odhade parametrov a testovanie konkrétnej spotrebnej funkcie sú iné pri prierezovej analýze než pri analýze časových radov. Ak použijeme prierezové alebo priestorové dáta objaví sa problém multikolinearity a heteroskedasticity, zatiaľ čo pri analýze časových radov sa musíme spravidla okrem multikolinearity vysporiadať s existenciou autokorelácie náhodných zložiek, skúmať nestacionárnosť resp. kointegráciu premenných ale tiež riešiť vplyv agregácie údajov. Čím sofistikovanejšia je hypotéza na základe ktorej je spotrebná funkcia špecifikovaná tým spravidla s viac problémami je nutné počítať pri jej odhade a testovaní. Súčastne softvérové produkty však na druhej strane poskytujú stále konfortnejší a prepracovanejší aparát, ktoré užívateľom riešenie vyššie zmienených komplikácií uľahčujú.
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